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1. APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano de Gestdao Administrativa, administrado pela Inovar
Previdéncia, referente ao exercicio de 2026 e com vigéncia até 2030, visa a:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas a
Entidade, que participam do processo de analise, de assessoramento e decisoério sobre a aplicagao
dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacao aos principais
aspectos relacionados a gestao dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a Entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisdes anuais, conforme preconizado pela legislacdo em vigor. Os limites e critérios
utilizados decorrem e se fundamentam na regulamentacao do setor, sobretudo na Resolugcao CMN
Nn° 4.994, de 24 de marco de 2022 (alterada pela Resolucdo CMN n° 5.202, de 27 de marco de 2025) e
Resolucdo PREVIC n° 23, de 14 de agosto de 2023 alterada pela Resolugdo PREVIC n° 25, de 15 de
outubro de 2024 e alteragoes posteriores.

Na elaboracao desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de analises de cenarios e
de riscos, avaliagcoes e projecoes de indicadores econémicos, considerando a modalidade do plano e
suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As
conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicao das diretrizes de
alocacao expressas nesta politica.

2. SOBRE A ENTIDADE

A Inovar Previdéncia - Sociedade de Previdéncia Privada, pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos, € uma entidade fechada de previdéncia complementar (EFPC) instituida sob a forma de
Entidade Civil, na forma da legislacdo em vigor, tem sede e foro na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, regendo-se por seu Estatuto, respectivos Regulamentos, normas, instrugcoes, planos de
acao e demais atos aprovados por seu Conselho Deliberativo, e, ainda, pelas normas legais em vigor.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislagao de referéncia:
Resolucdo PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugdo PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso VI, alinea f.

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes

niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuacao, inclusive
com o estabelecimento de algadas de decisdo de cada instancia.

3.1 RESPONSABILIDADES E DEVERES INDIVIDUAIS COMUNS A TODOS

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcao
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desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou
indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagcao dos recursos
dos planos, deve, para além das obrigacdes legais e regulamentares:

I. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Il. Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcao relacionada a gestdao de
investimentos;

lll. Observar atentamente a segregacao de fungodes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgao colegiado de que seja membro;

IV. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funcdes junto a EFPC ou fora dela,
que possa resultar em conflito de interesse; e

V. Comunicar imediatamente a identificacdao de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acao ou omissao, que nhao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao
prejuizo.

VI. Agir, em todas as situacoes, de acordo com o Ato Regular de Gestao, tipificado no § 1° Art. 230 da
Resolugao PREVIC n° 23 alterada pela Resolucao Previc n° 25, de 15 de outubro de 2024:

“§ 1° Considera-se ato regular de gestdo, nos termos do pardgrafo unico do art. 22 da Resolugdo
CGPC n° 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

| - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiducidrios em
relacdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

Il - dentro de suas atribuicdes e poderes, sem viola¢do da legislagdo, do estatuto e do regulamento
dos planos de beneficios; e

Il - fundado na técnica aplicavel, mediante decisdo negocial informada, refletida e
desinteressada.”

3.2 DISTRIBUICAO DE COMPETENCIAS

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicoes de cada um dos d6rgaos de governanca da
Entidade, sem prejuizo de atribuicdes adicionais definidas em documentos internos:

CONSELHO DELIBERATIVO

O Conselho Deliberativo da Inovar Previdéncia deve:
» Aprovar a Politica de Investimentos para a gestao dos recursos garantidores de seus Planos de
Beneficios, no minimo anualmente;

o Estabelecer e adotar este documento para a gestao dos recursos garantidores do Plano de
Beneficios;
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¢ Nomear Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado.
Se, por motivos de forca maior, fora do controle do Conselho Deliberativo, o Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado se encontrar impedido de exercer suas fungdes, conforme
determinado nesta Politica de Investimentos, o Conselho Deliberativo, em reuniao extraordinaria,
deve nomear outro Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado.

o Deliberar sobre a alienagao de bens imodveis, a constituicdo de 6nus ou direitos reais sobre eles e

a imobilizacao de recursos da Entidade. .

Maiores detalhes constam no Estatuto e no regimento interno deste 6rgao.

CONSELHO FISCAL
O Conselho Fiscal da Entidade deve:

e Avaliar, no minimo semestralmente, os custos com a administracao de recursos e realizar o
acompanhamento da execuc¢ao da Gestao do Portfélio, alinhada a Politica de Investimentos e a
legislacdo vigente, apontando os resultados que nao estejam em consonancia com os previstos.

Maiores detalhes constam no Estatuto e no regimento interno deste 6rgao.

DIRETORIA EXECUTIVA

A Diretoria Executiva da Inovar Previdéncia deve:

o Determinar os Gestores de Recursos a gerenciarem os ativos da Entidade;

e Determinar o Custodiante dos ativos dos Planos da Entidade;

o Determinar os Administradores de Recursos a gerenciar os ativos do Plano da Entidade;
» Averiguar se as fungoes de Administracao, Gestao e Custodia sao segregadas;

o Elaborar ou revisar a Politica de Investimentos para a gestdao dos recursos garantidores de seus
Planos de Beneficios, no minimo anualmente, e submeté-la a aprovacdo do Conselho
Deliberativo;

 No minimo a cada semestre, analisar as performances qualitativa e quantitativa de seus Gestores
de Recursos, incluindo:

v Andlise das taxas de retorno obtidas mediante comparacdo aos objetivos previamente
estabelecidos;

v Monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido;

v Revisdo das atividades e caracteristicas dos Gestores de Recursos, conforme critérios
determinados nas suas escolhas.

o Determinar os provedores da analise de performance, e demais especialistas, quando necessario;

o Avaliar se os prestadores de servigo de gestao, analise e consultoria possuem registro na CVM;
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» Evitar condicdes de conflito de interesse entre todos os agentes participantes dos processos
decisorios de investimentos.

Maiores detalhes constam no Estatuto da Entidade e no regimento interno deste 6rgao.

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, conforme as disposicoes legais vigentes e
esta Politica de Investimentos, deve:

e Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposi¢coes regulamentares e desta Politica de
Investimentos;

¢ Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras de investimentos da Inovar Previdéncia;
» Monitorar os riscos das aplicagdes dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

e Certificar-se que as funcdes de Administracdao, Gestao e Custdodia dos Recursos da Entidade
sejam segregadas, conforme exigéncia da legislacao;

» Manter certificagcdo em finangas por entidade de reconhecido mérito no mercado financeiro ou
de previdéncia complementar com énfase em investimentos, e verificar a mesma certificacao
dentre todos os participantes do processo decisério de investimentos da Entidade, conforme os
prazos estabelecidos pela legislacao;

 Evitar condi¢des de conflito de interesse entre a Entidade e as Patrocinadoras / Instituidoras;

e Zelar pela promocao de altos padroes éticos na conducao das operacoes relativas a aplicacao
dos recursos da Inovar Previdéncia;

* Conforme as disposicoes legais vigentes, responder administrativa, civil e criminalmente pela
gestao, alocacao, supervisao e acompanhamento dos investimentos da Inovar Previdéncia, bem
como pela prestacao de informagoes relativas as aplicacdes desses recursos, sem prejuizo da
responsabilidade soliddria dos diretores da Inovar Previdéncia e respectivos Gestores de
Recursos, Administradores e Custodiante.

O Administrador Estatutario Techicamente Qualificado pode:

e Propor ao Conselho Deliberativo da Inovar Previdéncia alteracao na presente Politica de
Investimentos, que deve ser avaliada pelo Conselho Deliberativo da Inovar Previdéncia em um
prazo nao superior a 30 dias;

« Desligar-se de suas funcdes quando estiver impedido, por motivos de forga maior, de exercé-las,
conforme determinado nessa Politica de Investimentos. Nesse caso, deve encaminhar
documento ao Conselho Deliberativo expondo os motivos do impedimento;

» Desligar-se de suas func¢oes, com aviso prévio de 30 dias;

e Propor a Diretoria Executiva a nomeacao, substituicao e destituicao de Gestores de Recursos,
conforme Politica definida neste documento;

e Propor a Diretoria Executiva a contratacao de consultoria a fim de auxilid-lo nas suas atribuicoes
€
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e Propor a Diretoria Executiva eventual substituicao de Administradores e Custodiante, levando
em consideracao aspectos técnicos qualitativos e quantitativos na prestacao de servico, bem
como seu custo para a Entidade.

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS (ARGR)
e Providenciar todo o necessario para a implementacao das agcdes de gerenciamento de riscos,
responsabilizando-se pelas agdes e coordenacao das atividades voltadas a esse propdsito;

e Propor a Geréncia de Investimentos que dirija as atividades de identificacao, analise, avaliacao,
controle e monitoramento dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes a cada operacao que deverao ser evidenciados nos relatérios de
controle da Entidade.

COMITE DE INVESTIMENTOS
O Comité de Investimentos da Inovar Previdéncia deve:

e Propor a revisao anual da Politica de Investimentos a Diretoria Executiva da Entidade;

e« Recomendar alternativas de investimento visando aumento de diversificacdo como forma de
mitigacao de risco do portfdlio;

o Realizar reunides quadrimestrais com os gestores externos para acompanhamento das
estratégias de investimentos;

» Assessorar a diretoria executiva na selecao e contratacdao de prestadores de servico relativos a
gestao dos investimentos;

» Analisar propostas de investimentos e/ou desinvestimentos dos ativos que compdem os recursos
garantidores dos planos, sejam de gestao interna ou externa e;

* Monitorar os aspectos de liquidez dos planos de beneficios assessorando a Diretoria Executiva da
Entidade.

O Comité de Investimentos da Inovar Previdéncia possui carater consultivo de apoio a Diretoria
Executiva e ao Conselho Deliberativo, sem poder de decisao.

3.3 POLITICA DE ALGADAS

A EFPC estabelece que os investimentos permitidos por essa Politica de Investimentos podem ser
realizados pela Diretoria Executiva, com excecao daqueles que, individualmente ou em tranches,
superarem 15% do total dos RGRT - Recursos Garantidores das Reservas Técnicas da Entidade,
exceto em casos especificos de evento de liquidez como retiradas de patrocinio.

Além disso, investimentos que possuam liquidez baixa, definidos a seguir, devem ser apreciados
pelo Conselho Deliberativo, independente do montante investido:

e Fundos fechados de forma geral;
e Fundos de crédito com prazo superior a 2 (dois) anos;

e Fundos de agdes ou multimercados com prazo de resgate superior a 180 (cento e oitenta) dias.

INOVAR PREVIDENCIA - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA - Rua Correia Dias, 184 - 7° Andar - Conj. 71 - Paraiso, SP - CEP 04104-000
(.) (11) 95086-2009 e (11) 4210-2420 @contato@inovarprevidencia.com.br www.inovarprevidencia.com.br



mailto:contato@inovarprevidencia.com.br
mailto:contato@inovarprevidencia.com.br
https://www.inovarprevidencia.com.br/
https://www.inovarprevidencia.com.br/

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026-2030

C INUVAR Plano de Gestao Administrativa

PREVIDENCIA

3.4 PROCESSO DECISORIO DE INVESTIMENTOS

Para fins de simplificacdo, plotamos abaixo organograma que visa apresentar o processo decisorio
de investimentos e os principais agentes de recomendacao e deliberacao:

Diretoria Executiva
aprova e
implementa
Avaliacio

Recomendagdo para . —
Diretoria Executiva Se aplicavel,

Diretoria Executiva

e Aprovacdo ou ndo ey implementa se
aprovado

" Comité de 'i Cons
i Investimentos pode !
| contar com suporte |
técnico de |
i
]
1

Deliberative

consultores
externos

4.DESIGNAGCAO DAS FUNGCOES DE AETQ E ARGR

Designam-se para o exercicio segregado das funcdes de Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdao de Riscos (ARGR), durante o
periodo de vigéncia da presente politica de investimentos, respectivamente:

DESIGNAGAO DE AETQ E DE ARGR

““

AETQ 251.281.578-14 Cleber Diniz Nicolav Diretor Superintendente

ARGR 267.491.058-58 Silvia Ribeiro Lopes Gerente Contabil

5. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacao de referéncia:
Resolucdo PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugcdo PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso VI, alinea g.

5.1 CONFLITO DE INTERESSE

O conflito de interesse é configurado em quaisquer situacoes em que possam ser identificadas acoes
qgue nao estejam alinhadas aos objetivos dos planos de beneficios administrados pela Entidade,
independentemente de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao
prejuizo.

5.1.1 PUBLICO INTERNO

A Entidade nao autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em
situacdo de conflito de interesse, de forma que qualquer participante do processo decisério e de

assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesse, A
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ou em quaisquer outras decisdbes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que
indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o dos planos de beneficios e o plano de
gestao administrativa, ndo podera se manifestar em nenhuma das fases do processo decisoério ou de
assessoramento, devendo proceder com a imediata declaragao de impedimento.

Para fins desta Politica, caracterizam eventos de potencial conflito de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I. Situacoes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses em
decisdes ou informacgoes confidenciais da Entidade ou seus Patrocinadores e Instituidores;

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdoes do cargo ou funcao, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da Entidade;

lll. Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fung¢ao do cargo ou das atividades
exercidas e;

IV. Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante érgao
regulador ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

5.1.2 PUBLICO EXTERNO

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestao dos
investimentos da Entidade devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e
beneficidrios dos planos de beneficios, em total auséncia de conflito de interesse.

Neste propésito, os contratos firmados com prestadores de servicos, bem como a selecdo de tais
prestadores, irao incorporar critérios e checagens que visem a mitigacao de conflito de interesse,
sendo alvos de andlise qualificada do setor juridico.

Além disso, a Entidade observara a isencao de seus prestadores de servico, atentando-se, em
especial, para os seguintes casos:

Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocacdao em produtos da prépria casa,
em produtos de casas associadas ou por opacidade das informacgdes relacionadas a reversao de
“rebates”;

* Potenciais conflitos de interesse de consultores de investimentos, em especial no que tange a
selecao de produtos, sendo inaceitavel a situagao em que o consultor venha a beneficiar-se com
o resultado da selecao de um produto em detrimento de outro;

e Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver estimulos para
que o autor do monitoramento nao reporte eventuais problemas e;

e Potenciais conflitos de interesse de gestores, sobretudo quando da alocacdo em produtos
estruturados e/ou distribuidos pela prépria casa ou empresa associada.

6.DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS
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Legislacao de referéncia:
Resolucdo PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugédo PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso VI, alinea e.

A avaliagdo, o gerenciamento e o acompanhamento do risco e do retorno dos investimentos serao
executados de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente Politica de
Investimentos, em carteiras proprias ou fundos de investimentos.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da
alocagdo/mandato, considerando:

» Conformidade com a politica de investimentos e com a legislagao vigente;
» Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacao aos objetivos do plano;
* Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

* Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a
cada operacgéo;

* Analise de topicos relacionados a sustentabilidade e;

e Analise do horizonte de investimento e sua adequacao com os objetivos do plano de gestao
administrativa.

6.1 DIRETRIZES PARA SELECAO E AVALIACAO DE INVESTIMENTOS

Os seguintes pontos serdo avaliados:

o Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro alocacao;

» Avaliar a documentacao da oferta, quando for o caso, com destaque para os fatores de risco e
para a expectativa de retorno;

» Avaliar os custos envolvidos em relacao a complexidade e obrigagdes inerentes ao investimento;

» Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operacao;

* Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussérias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
quando for o caso;

* No caso de fundos de investimentos, avaliar o regulamento do fundo, os critérios de alocacao, a
estratégia e o histérico do gestor em mandatos semelhantes.

Os processos de selecao de fundos ou gestores de fundos devem considerar, pelo menos:

e Histérico de performance e risco do fundo ou do gestor através de indicadores estatisticos, em
prazos e janelas adequados ao tipo de mandato para o qual esta sendo feita a selecao;

e Comparativo do fundo ou do gestor com outros fundos ou gestores que potencialmente
poderiam desempenhar o mesmo mandato na estratégia pretendida;

e Avaliacao qualitativa do gestor, em ambos os casos, com vistas a avaliar equipe e processos
envolvidos na gestao;

» No caso de gestor de fundos de fundos, avaliagao do histérico do time, da capacidade de selecao
de fundos, da independéncia com relacdao aos fundos escolhidos e, quando for o caso, da
capacidade de alocacao em classes distintas e da realizacao do rebalanceamento entre elas;

» Avaliacao sobre a adocao de critérios ASG pelo gestor, seja em carater institucional ou na selegao
dos ativos que virdo a compor o portfélio.
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Adicionalmente aos critérios aqui estabelecidos, além dos detalhados na Resolugdao PREVIC n° 23, e
alteracOes posteriores, em seu Art. 221, os gestores de recursos deverao ser preferencialmente
associados a ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
observando os principios e regras do Codigo de Regulacao e Melhores Praticas.

6.2 DIRETRIZES PARA MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu
desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

« Desempenho em relacao ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;

» Performance em relacdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

» Performance em relacdo aos benchmarks estabelecidos;

e Grau de utilizacao dos limites de risco pré-estabelecidos;

* Retorno do investimento em relagcao ao risco que tal investimento adiciona a carteira;

* Monitoramento do rating e das garantias, no caso de investimentos em crédito privado;

» Alteracdes qualitativas relevantes no ativo, emissor ou gestor, conforme o caso;

e Eventuais desenquadramentos da legislacao vigente ou da politica de investimentos, quando for
o caso, apontados pelo administrador ou consultoria contratada para verificacao.

» Alteracoes relevantes na equipe responsavel pela gestao do fundo;

e Mudancas societarias na instituicdo que possam vir a impactar o desempenho dos fundos e;

» Midia negativa sobre o gestor / instituicdo responsavel pela gestéo.

A avaliacao pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacbes devem ser constantemente monitoradas em
funcdo da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A area de
investimentos deve estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem
a obrigacao de prover a Entidade de informacgdes necessarias, com o intuito de controlar os riscos e
acompanhar a performance em seu periodo de aplicacao e desenvolvimento.

Cabe destacar que, no caso de gestores de fundos de fundos, a performance do investimento deve
ser avaliada levando-se em conta a performance dos fundos investidos em segundo nivel, sem
prejuizo de comparagoes com outros potenciais gestores.

A utilizacao de analises de propostas de investimentos, avaliagdes de risco, ou qualquer outro servico
ou produto desenvolvido por consultores externos nao exime a EFPC de avaliar criticamente e com
profundidade esses estudos, de compreender as metodologias e métricas por eles utilizadas, bem
como buscar toda e qualquer informacao necessaria para subsidiar sua tomada de decisao, estando
assim, preservada, sob qualquer circunstancia, a responsabilidade dos gestores e empregados da
EFPC pela administracao dos recursos dos Planos de Beneficios, na medida de suas atribuicoes, de
acordo com a norma que regulamenta a matéria.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir,
além de eventual necessidade de liquidez do plano de gestao administrativa, e contanto que as
condi¢coes de mercado viabilizem essa operacao.
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7. SOBRE O PLANO

Legislacao de referéncia:
Resolucdo PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugdo PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso IV..

A presente Politica de Investimentos considera as especificidades, as necessidades de liquidez e
demais caracteristicas do plano de gestdo administrativa sintetizadas a seguir. Deste modo, a
construcdao da carteira visa compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de pagamento
compativeis com prazos e o montante das obrigacdes administrativas, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre os ativos e os passivos do plano.

PLANO DE BENEFICIOS
Nome Plano de Gestao Administrativa
Modalidade PGA
Meta ou indice de referéncia CDI
CNPB 99.770.000-00
CNPJ Entidade e do Plano 73.000.838/0001-59
Nome Plano de Gestao Administrativa

7.1 CENARIO MACROECONOMICO

O cenario macroeconémico tem por objetivo detalhar a projecao de varidveis macroeconémicas a
partir da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipéteses condizentes com a realidade
econdmica, a fim de prover as demais areas da Entidade analises que contribuam para a conducao
dos processos de alocagcao e tomada de decisao de investimentos.

As projecoes dos principais indicadores econémicos sao utilizadas para desenhar estes cenarios, que
também servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/setorial (top down), com o
intuito de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e,
assim, tornar a tomada de decisao mais segura e eficiente.

O cendrio considera projecoes de mercado e apuradas pela consultoria financeira contratada em
auxiliar a elaboracao dos estudos de macro alocacao realizados em paralelo com o preparo desta
Politica de Investimentos. As projegdes levam em conta o horizonte de 5 (cinco) anos conforme
prazo desta politica definido no paragrafo 2° do Artigo 19 da Resolugdo CMN n° 4.994 de 24 de margo
de 2022 vigente (e alteragcoes posteriores).
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Projecoes de retornos - Cenario Base*

Benchmark 2027 2028 Anualizado
CDI/SELIC 15,00% 13,75% 1,50% 10,25% 9,88% 9.75% 1,01%
IPCA / INPC 513% 454% 4,05% 3,70% 3,70% 3,70% 3.94%
IGP-M/IGP-DI 3,03% 423% 4,00% 3.96% 3,96% 3.96% 4,02%
IMA-B 5 16,33% 1214% 10,52% 10,06% 9,96% 1,78%
IMA-B 5+ 14,39% 12.38% 1,91% 10,54% 10,54% 11,94%
Dolar 4.64% 3,98% 3,09% 2,00% 2,00% 331%
Crédito CDI -
High Grade 14,89% 12,62% 1,35% 10,97% 10,85% 1213%
(IDA-DI)
Crédito IPCA
- High Grade 17,49% 13.26% 1,62% 117% 11,06% 12,90%
(IDA-IPCA)
Cré‘:{‘;‘e"l:igh 18,99% 14,76% 1312% 12,67% 12,56% 14,40%
M”'““;ercad 15,46% 1317% 11,90% 1,52% 1,40% 12,68%
IFIX 16,83% 12,64% 11,02% 10,56% 10,46% 12.28%
Ibovespa 17,73% 15,40% 1411% 1317% 13,04% 14,68%
Exterior 10,39% 9,69% 9.71% 7.61% 7.61% 9,00%

*Projegdes de mercado do estudo da consultoria Aditus.

7.2 ESTUDO DE MACROALOCAGAO

Com base nas caracteristicas do plano, a Entidade realizou o estudo de macro alocagao de ativos a
partir da metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicao de uma carteira de investimentos
otimizada, na relacdo risco x retornos esperados.

Através da identificagdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e
o grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdo compativeis com os
objetivos do plano, resultando em:

» Maximizacao da rentabilidade dos investimentos, visando, ao menos, igualar a taxa de referéncia
do plano a dado nivel de risco;

» Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigag¢des atuais e futuras do plano;

» Diversificacao dos ativos; e

» Consistente planejamento para aplicagcao dos recursos garantidores.
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8. ALOCAGCAO DE RECURSOS

Legislacao de referéncia:
Resolugao PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugao PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso |; e
Resolucdo CMN n° 4.994/22 (alterada pela Resolucdo CMN n° 5.202/25), Art. 19.

A alocagao dos recursos devera, permanentemente, respeitar os limites fixados nesta Politica de
Investimentos.

A definicao dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocacao visa dar flexibilidade
para a realizagao de movimentagoes taticas, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo
com o propoésito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGCAO

LIMITES
ALOCAGAO
SEGMENTO
LIMITE LEGAL OBIETIVO
INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa 100% 100,00% 100,00% 100,00%

8.1. RENTABILIDADE AUFERIDA

Legislagao de referéncia:
Resolucdo PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugdo PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso ll..

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagao nos ultimos 5 (cinco) exercicios,
de forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA! - PLANO E SEGMENTOS DE ALOCAGCAO

200 | 20 | 2005 | 2004 | z025: |acumuiano

Plano 7.42% 8,66% 12,90% 13,25% 15,40% 72,22%
Renda Fixa 1,67% 11,04% 12,90% 13,25% 15,40% 82,96%
Renda Variavel -10,21% 5,16% NA NA NA -5,58%
Estruturado 5,78% 14,84% NA NA NA 21,48%
Imobilidrio NA NA NA NA NA NA
Exterior 10,24% -7.58% NA NA NA 1,88%

1 Metodologia para apuragao da rentabilidade: Cotizacao Adaptada.
2 Rentabilidade auferida até Novembro/2025.

"
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8.2. DEFINICAO DE METAS E BENCHMARKS

Legislacao de referéncia:
Resolucao PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugdo PREVIC n° 25/24), Art. 212 Inciso II.

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacao o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos podendo apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos
objetivos do plano.

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicacao, bem como os correspondentes indices
de referéncia (benchmarks), sdo estabelecidos a seguir:

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE

Plano CDI 13,75%
Renda Fixa CDI 13,75%

9. LIMITES

Legislacao de referéncia:
Resolucdo PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolug¢do PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso VII, alinea d.

Na aplicacdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

9.1 LIMITE DE ALOCAQAO POR SEGMENTO

LIMITES
ART. INCISO m MODALIDADES DE INVESTIMENTO LEGAL

Renda Fixa 100% | 100%

a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
| b Cotas de classes de ETF de Renda Fixa composto exclusivamente 100%

por titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100% 0
Ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigagdo ou o

a L TR ! . 0%
coobrigacgao de instituicoes financeiras bancarias

1l Ativos financeiros de renda fixa de emissédo de sociedade por 80% ®

b ~ ) P . o 0%
acoes de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras

c Cotas de classes de ETF de Renda Fixa 0%

a Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 0%
Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 0%
Ativos financeiros de renda fixa de emissao, com obrigagdo ou

(o} coobrigagdo, de instituicdes financeiras nao bancarias e de 0%
cooperativas de crédito, bancarias ou ndao bancarias 20%

1 Debéntures incentivadas de que trata o art. 2° da Lei n°12.431, de

d 24 de junho de 2011 e debéntures de infraestrutura, de que trata 0%
a Lei n°14.801, de 9 de janeiro de 2024
Cotas de classes de FIDC e cotas de classes de cotas de FIDC, CCB o

e 0%
e CCCB

f CPR, CDCA, CRA e WA 0%
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9.2 ALOCAGAO POR EMISSOR

. ~ LIMITES
ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR

LEGAL| PI |

| - Tesouro Nacional 100% 100%
Il - Instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen = 20% 0%
11l - Demais Emissores 10% 0%

9.2.1 LIMITE RESTRITIVO DE ALOCAQAO POR EMISSOR (CASO DE EMISSOR-

PATROCINADOR/INSTITUIDOR)
Legislacao de referéncia:
Resolucdo CMN n° 4.994/22 (alterada pela Resolucdo CMN n° 5.202/25), Art. 19, § 4°.

Na aplicacao dos recursos garantidores dos planos administrados pela Entidade e do plano de gestao
administrativa, ndo poderao ser realizadas operacgoes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros
ligados as patrocinadoras, instituidores, terceiros e demais empresas ligadas ao grupo econémico destes.

= LIMITES
LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
Patrocinadoras, Instituidores e demais empresas ligadas ao grupo

= ; 10% 0%

econdmico destes

ART. INCISO

§4°

9.3 CONCENTRAGAO POR EMISSOR

LIMITES
INCISO LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR

25% 0%

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de
crédito autorizada pelo BACEN)

b Classe de FIDC e ou classe de investimento em cotas de FIDC 25% 0%

Classe de ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de

o) [o)
I ¢ Renda Fixa 25% 25%
Classe de ETF referenciado em agdes de emissao de sociedade
lo) [o)
c por acdes de capital aberto 25% 0%
c Classe de ETF no exterior 25% 0%
Classe de Fl classificado no segmento estruturado, ou classe de de
d FICFI classificado no segmento estruturado, exceto cotas de 25% 0%
classe de FIP
e Classe de Fll 25% 0%
Classe de Fl e classe de cotas de Fl constituido no Brasil de que
o) [¢)
f trata o art. 26, incisos lll, IV-A e V 25% 0%
Patrimoénio separado constituido nas emissoes de certificado de
Il - . - . a3 25% 0%
recebiveis com a adocao de regime fiduciario
Do fundo de investimento constituido no exterior de que trata o
o [¢)
" E inciso Il do art. 26 15% 0%
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 0%

3 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido com a adogdo do
referido regime.
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c De Classe de FIP # 15% 0%
De uma mesma emissao de titulos ou valores mobiliarios de
- o 0 0,
§1 renda fixa. 25% 25%
- §2° De uma mesma subclasse de cotas FIDC. 25% 0%

Quantidade de acdes que representem capital total e capital
- o o) o
§6 votante de uma mesma companhia aberta 25% 0%

10. DERIVATIVOS

Legislacao de referéncia:
Resolugao PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugao PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso V.

As operacoes com derivativos sao permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicbes estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 4.994/2022 ou alteragdes
posteriores.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme objetivos
descritos no regulamento de cada fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e a oportunidade para a realizacao de operagdes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir. Excetua-se a exposicao, visando hedge, que deve
ser submetida a analise da equipe de gestao da Entidade

O controle de exposicao, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessaria para o
enquadramento, sera através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacgoes e das despesas com a compra de opgoes, sendo:

 Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em ativos financeiros aceitos pela
camara ou prestador de servicos de compensacao e de liquidagao autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios;®

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao dos ativos
financeiros aceitos pela camara ou prestador de servicos de compensacdo e de liquidacao
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.®

Cabe destacar que o controle aqui mencionado nao se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislagdo, do controle relacionado a derivativos, incluindo os casos de fundos tipificados como
“Responsabilidade Limitada”.

T.APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacao de referéncia:
Resolugao PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugao PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso VII, alinea a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacbes dos ativos adotados pela
Entidade (para negociacdao ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolucdo CNPC n° 43, de agosto de 2021.

4 Néao se aplica o limite de 15% nas classes de cotas de FIP que invista seu patrimoénio liquido em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites do
art. 28.

5 Para verificagédo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo podem ser considerados os titulos recebidos como lastro em operacdes compromissadas

6 No cémputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opc¢des que tenham a mesma quantidade, o mesmo ativo subjacente
e que o prémio represente a perda maxima da operacéao, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos, observado o disposto no inciso VIl do art. 36
da Resolucdo CMN n° 4.994 e alteracdes posteriores.
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O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado por:

» Agente de custdédia ou por terceiro por ele contratado para prestacao do servico de controladoria de
ativos; ou

e Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacdo do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderao ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicoes
reconhecidas por sua atuagcao no mercado de capitais brasileiro, como a Associacado Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializadas e com
reconhecida capacidade;

» Modalidade: os ativos serao marcados a mercado.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando a maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado, e que sejam guardadas evidéncias do preco da negociacdo em consonancia com o
praticado pelo mercado.

O controle da marcacao dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores
contratados.

12. AVALIACAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO

Legislagao de referéncia:
Resolucdo PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugdo PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso VII, alinea b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serao avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacoes.

12.1 RISCO DE MERCADO

Para fins de gerenciamento do risco de mercado, a Entidade emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados
histéricos de volatilidade dos ativos (e em suas correlagées) presentes na
carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou perda relativa) nas
condigdes atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo dependera do
tipo de mandato e de seus objetivos.

Value-at-Risk (VaR) ou
Benchmark Value-at-Risk (B-VaR)

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciacao
dos ativos e valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagcdes entre os

ativos), qual seria a extensao das perdas na hipétese de ocorréncia desse
cenario

Stress Test
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12.1.1 VAR E B-VAR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR
e/ou B-VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados
os seguintes parametros:

Modelo: Paramétrico.

¢ Método de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
Intervalo de Confianga: 95%.

o Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso. O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATOS DESCRICAO BENCHMARK VaR / B-VaR LIMITE

Cotas de fundo aberto sem crédito

privado com alocagao majoritaria

em titulo soberano, com objetivo

de gerir a liquidez para o CDI VaR NA
cumprimento das principais

obrigacdes do plano, tais como

despesas administrativas.

Renda Fixa Caixa

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relacao entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuragao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca
utilizado.

12.1.2 STRESS TEST

A avaliagao dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e
precos de determinados ativos. Embora as proje¢coes considerem as variagoes histéricas dos indicadores,
os cenarios de stress ndao precisam apresentar relagcdo com o passado, uma vez que buscam simular
futuras variacoes adversas.

Sem prejuizo de outras simulag¢des de valor futuro com cenarios diversos, o controle de andlise de stress
sera feito com base nos seguintes parametros:

o Cenario: B3’
¢ Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cenario de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos do plano, e complementara as
analises de valor em risco com a analise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 3% do plano sejam coerentes para essa analise. Embora
tal nimero nao configure limite estrito, novas andlises podem ser feitas quando houver extrapolacao
desse valor por mais de uma vez.

7 Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cenarios 09999 e 10000).
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12.1.3 MONITORAMENTO E PROVIDENCIAS

Em razao da gestao dos fundos que serao monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

1.Ser analisados em relagcao ao contexto de mercado a época do rompimento;

2.Ser analisados em relacao a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de tal
rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagao atipica de mercado;

3.Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos e potenciais
impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das analises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou reducdo de exposicdo e nem mesmo de interrupgao das operagdes.

12.2 RISCO DE CREDITO

O gerenciamento do risco de crédito visa a mitigar o efeito de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacoes relativas a liquidacao de operacdes que envolvam a negociagcao de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicacdao em ativos, se adquiridos diretamente em fundo exclusivo,
estao restritos aos titulos: Letras Financeiras, Certificado de Depdsito Bancario e Depdsitos a Prazo com
Garantia Especial. Deve ser precedida de prévia analise que incluira avaliagcdo da emissao/emissor, rating
adequado a Politica em escala nacional, resultado esperado, enquadramento prévio com a Politica de
Investimentos e a legislagao vigente e comparagao com mercado. Quando adquiridas cotas de fundos de
investimento relacionadas a risco de crédito, a Entidade deve avaliar a capacidade de gerenciamento de
risco do gestor, diversificacao das carteiras e outros controles relacionados ao mandato. Em ambos os
casos, todo o processo deve ser documentado e armazenado na Entidade, garantindo a transparéncia,
clareza de critérios e deve ser revisitado/atualizado sempre que necessario.

A analise realizada procura identificar os fatores que possam deteriorar a performance do fundo
investido ou a geracao de fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes
abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A andlise qualitativa € composta por inlimeros elementos que possam
contribuir com a formacao de opiniao acerca da capacidade de gestdo e de
pagamento, incluindo-se: estrutura e processos da gestora, andlise de
emissores, documentacao e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias,
aspectos ESG etc. adaptadas ao formato de operacgdes diretas em carteira ou
fundos de investimentos.

Qualitativa

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar
um fundo, emissor de crédito ou uma operacao especifica, atribuindo uma

Quantitativa medida que representa a expectativa de risco de deterioracao de crédito ou,
no cendrio mais extremo, o risco de default, geralmente expressa na forma de
uma classificagdo de risco (rating).

INOVAR PREVIDENCIA - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA - Rua Correia Dias, 184 - 7° Andar - Conj. 71 - Paraiso, SP - CEP 04104-000
(11) 95086-2009 e (11) 4210-2420 contato@inovarprevidencia.com.br www.inovarprevidencia.com.br



mailto:contato@inovarprevidencia.com.br
mailto:contato@inovarprevidencia.com.br
https://www.inovarprevidencia.com.br/
https://www.inovarprevidencia.com.br/

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026-2030
Plano de Gestao Administrativa

(\ INOVAR

PREVIDENCIA

12.2.1 ABORDAGEM QUALITATIVA

No caso de investimentos nos quais o gestor tem a discricionariedade da alocacao, a avaliagcdo sera feita

com base nas restricoes e condi¢cdes acordadas entre prestador e Entidade, estabelecidas principalmente
no regulamento e/ou mandato do fundo.

A decisdao de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento
continuo do desempenho das operacoes. Nesse sentido, € necessario acompanhar a classificacao de risco

das agéncias de rating e os dados da operacao disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

O controle do monitoramento sera feito através de reunides peridédicas com o gestor e dos materiais
disponibilizados por este a Entidade, além dos insumos gerados por consultoria contratada.

12.2.2 ABORDAGEM QUANTITATIVA

A avaliacao quantitativa do risco de crédito sera realizada por meio da utilizagcao de ratings definitivos
atribuidos por agéncias classificadoras de risco de crédito atuantes no Brasil. A classificacao representa
um grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas nas quais a Entidade
estabelece um grau minimo para realizagcao de suas aplicacodes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

» Para titulos emitidos por instituigoes financeiras, sera considerado o rating da instituicao (emissor);
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicoes nao financeiras, sera considerado o rating da
emissao e, nao havendo este rating, serd observado o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco abaixo, e se a nota é, de acordo com a escala das agéncias no mercado local, igual ou superior as
faixas classificadas como grau “Investimento” a seguir:

FAIXA FITCH _ MOODY'’S (€127:\V)

AAA (bra) brAAA Aaa.br
AA+(bra) brAA+ AA+.br
2 AA (bra) brAA AA.br
AA- (bra) brAA- AA-.br
A+ (bra) brAs Abr INVESTIMENTO
3 A (bra) brA Abr
A- (bra) brA- A-.br
BBB+ (bra) brBBB+ BBB+.br
4 BBB (bra) brBBB BBB.br
BBB- (bra) brBBB- BBB-.br
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BB+ (bra) brBB+ BB+.br
5 BB (bra) brBB BB.br
BB- (bra) brBB- BB-.br
B+ (bra) brB+ B+.br
6 B (bra) brB B.br ESPECULATIVO
B- (bra) brB- B-.br
CCC (bra) brCcCC CCC.br
7 CC (bra) brCC CC.br
C (bra) brC C.br
8 D (bra) brD D.br

Os investimentos que possuirem rating igual as notas indicadas na tabela da faixa 1 até a faixa 4 serao
classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condigdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

¢ O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente em escala local na
data da verificacao da aderéncia das aplicagoes a Politica de Investimentos.

As agéncias de classificacao de risco utilizadas na avaliagao dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

12.2.3 EXPOSICAO A CREDITO PRIVADO

O controle da exposicao a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicao a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados individualmente,
visando proteger o plano de gestao administrativa.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacoes em DPGE (Depodsitos a Prazo com Garantia Especial) serao sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que seja respeitado o limite de cobertura de R$ 40 milhdes do FGC
(Fundo Garantidor de Crédito) por instituicao;

¢ Se nao houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagao aos recursos do plano de gestao administrativa,
de acordo com os seguintes limites:
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CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de Investimento + Grau Especulativo 0%
Grau Especulativo 0%
12.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacdo de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacées de fluxo
administrativo projetadas pela Entidade.

12.3.1 REDUCAO DE DEMANDA DE MERCADO (ATIVO)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual
do portfélio total de investimentos que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como
premissa a utilizacdo de 20% do volume médio negociado nos ultimos 21 dias uUteis para cada ativo
presente na carteira e/ou fundos exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de
cotizacdo divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DA CARTEIRA

21 dias uteis 50%
252 dias uteis 70%
1260 dias uteis 80%
12.4 RISCO OPERACIONAL

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestao
sera decorrente de acdes que garantam a adocao de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislagao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

» Realizagoes das acoes de controles internos, previstas no item 13 desta politica;

e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

» Avaliacao dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

» Avaliacao dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliagcao da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados;

e Segregacao de atividades;

* Reunides periédicas para acompanhamento da gestao de recursos de terceiros;

* A definicao de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos tépicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investimentos;

e Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisério de investimentos; e

e Formalizacao e acompanhamento das atribuicoes e responsabilidades de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execucao e controle de investimento.

24
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As atividades criticas sao revistas de forma prioritaria e as demais sao revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente de forma a prover a seguranca necessaria.

12.5 RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacodes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle de riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades de investimentos, sera feito por:

* Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimentos, realizados com
periodicidade mensal e analisados semestralmente pelo Conselho Fiscal; e

» Contratagao de servigos pontuais ou de monitoramento de eventuais riscos juridicos da carteira de
investimentos.

12.6 RISCO SISTEMICO

considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacao de agodes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a
identificacdao de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além
deste, utiliza-se o monitoramento da volatilidade do mercado, calculando o VaR e Stress da carteira
consolidada, conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como
para tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacao dos recursos é realizada sob o principio da
diversificagao de segmentos, setores, veiculos de investimento e emissores.

12.7 RISCO RELACIONADO A SUSTENTABILIDADE

Legislacao de referéncia:
Resolucdo PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolucdo PREVIC n° 25/24), Art. 212, Inciso VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environmental, Social & Governance), os quais designam as dimensdes nao financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na andlise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanca.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

* Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

o Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

» Aspectos de governanga na gestdao de empresas e ativos investidos;

* Respeito pelos direitos humanos e;

« Internalizacdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.
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A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a Entidade observara esses
elementos em seus processos de selegcdo com a incorporagcao de analises relacionadas ao tema de ESG
na construcdao do portfélio. O monitoramento dos protocolos de ESG por instituicdoes de gestdao de
recursos tera peso nos critérios de selecdo. Ainda, sera realizada analise de emissores da carteira de
investimentos para demonstracdo no Relatério de Sustentabilidade anualmente divulgado pela
Entidade.

Buscando integrar iniciativas voltadas a questdao da governanca e responsabilidade socioambiental, a
INOVAR PREVIDENCIA busca a adocdo de processos internos/administrativos que contribuam com os
preceitos em questao, como a neutralizacdo de emissdées de gas carbbdnico de sua estrutura
administrativa.

13. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na
Resolucdo CMN N° 4,994/22 e alteracdes posteriores, serdo aplicados os seguintes controles internos:

13.1 CONTROLES INTERNOS APLICADOS NA GESTAO DE RISCOS

| RIsco |  MONITORAMENTO CONTROLES ADOTADOS

- Relatodrios de Risco - mensal;
. - Modelos de VaR e/ou B-VaR; . _— .
Risco de mercado - Monitoramento dos deslocamentos e limites estabelecidos. -
- Teste de Stress. mensal

- Controles pelos gestores - mensal;

- Relatdrios de Risco - mensal;

- Monitoramento dos limites estabelecidos e alteragdes de rating
- mensal.

- Limitacao por contraparte;
Risco de Crédito - Diversificagao;
- Acompanhamento de ratings.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia de fundos
abertos - mensal;

- Monitoramento da demanda de mercado através de relatérios
de Risco e Compliance - mensal;

- Acompanhamento mensal do fundo de liquidez onde a
Entidade extrai do referido estudo uma tabulacdo com a liquidez

Risco de Liquidez - Liquidez dos ativos de mercado. a ser requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de obrigacdes
administrativas no curto e médio prazo - mensal.

- Fluxo de Caixa que avalia as despesas do plano com receitas
projetadas - mensal
- Implementacao e mapeamento de processos e rotinas de
- Controles Inadequados; trabalho - anual;
Risco Operacional - Falhas de Gerenciamentos; - Adocao de praticas de governanca corporativa - anual;
- Erros Humanos. - Certificacao dos profissionais que participam do processo de
tomada de decisdo dos investimentos. - conforme vencimento.
-Enquadramento Legal - mensal;
- Enquadramento da Politica de
- Violagao da Legislagao e Politica; Investimentos - mensal;
Risco Legal - Violagao de Regulamentos; - Monitoramento dos limites gerais no
- Faltas em contratos. Relatério de Compliance - mensal;

- Avaliacao técnica e criteriosa de
contratos com gestores e prestadores de servigo - anual

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos e em titulos que
- Possiveis perdas causadas por disponham de garantias;
problemas generalizados no mercado. - Considerar aspectos de diversificagdo de segmentos, setores,
veiculos de investimento e emissores.

Risco Sistémico
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13.2 CONTROLES INTERNOS APLICADOS EM EVENTOS DE DESENQUADRAMENTO

Apesar de todos os esforcos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo nao pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os
seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

» O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de revisao
de processos e sua adequacgao formal;

* O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacao, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sangoes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal até
o resgate da totalidade dos recursos investidos;

» O desenquadramento gerado de natureza passiva nao é considerado como infringéncia a legislagao
vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames legais;

« O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolucdo CMN n° 4.994/22 e alteragdes posteriores podem ser mantidos até a sua data de
vencimento ou de sua alienacao.

14. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

Legislacao de referéncia:
Resolucdo CMN n° 4.994/22 (alterada pela Resolucdo CMN n° 5.202/25, Art. 19,8 1; e
Resolucao PREVIC n° 23/23 (alterada pela Resolugdo PREVIC n° 25/24), Art. 364, § 2°.

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

Aprovacéo Diretoria Executiva 05/12/2025
Aprovagao Conselho Deliberativo el
Encaminhamento Conselho Fiscal 11/12/2025

Encaminhamento a PREVIC Até 01/03/2026

P
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