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Comentarios de Mercado

Fora do Brasil, o cenario de taxas de juros elevadas trouxe impactos praticos de curto prazo e assistimos o inicio
de uma crise bancaria nos Estados Unidos e Europa, trazendo volatilidade com o risco de corridas bancarias nos
respectivos paises. As instituicdes responsaveis pelo tema no territério norte americano agilizaram medidas que
promoveram liquidez aos bancos e integralidade dos depdsitos aos respectivos das instituicdes que faliram. Na
Suica o Credit Suisse, que ja trazia histérico de fragilidades, foi adquirido pelo concorrente UBS. Os Bancos Centrais
de ambos os paises envolvidos na crise bancdria aparente reforcaram a preocupacdo com a inflacdo e seguem
elevando juros, ainda sem orientacao clara sobre o inicio do processo de estabilizacao da taxa.

No campo doméstico a divulgagao do novo“Arcabouco Fiscal”deu as linhas finais para os mercados nos dois Ultimos
dias do més. Apesar de ainda se tratar de uma prévia e poder sofrer alteracées enquanto tramita no Congresso, o
projeto é tratado como uma alternativa ao teto de gastos atualmente adotado no pais e busca equilibrar as contas
publicas sem limitar os investimentos em areas consideradas prioritarias, como saude, educacdo e infraestrutura.
A ideia é substituir o teto de gastos, que limita o aumento das despesas publicas a inflacdo do ano anterior, por
um novo mecanismo que leve em consideracao também o crescimento da economia e a arrecadacao de impostos.
Dentre as principais propostas estao: (i) Regras fiscais mais flexiveis: considerar ndao somente a inflacdo, mas o
crescimento da economia e a arrecadacao de impostos; (ii) Inclusao de medidas de controle de gastos (como
reducdo de subsidios e beneficios fiscais); (iii) Medidas de elevacao de receitas (como a revisdo da carga tributaria
e aampliacdo da base de contribuintes); (iv) Investimentos em salide, educacéo e infraestrutura: retirar essas areas
do teto, permitindo aumento de gastos de acordo com a demanda, sem limite claramente estipulado e realizacédo
de obras de grande porte; (v) Meta de superavit primario das contas publicas (receitas superiores as despesas):
despesas limitadas a 70% das receitas e com sistema de bandas (piso e teto).

Ainda no cenario econémico local, observamos a evolucao da inflacdo abaixo do esperado para o més, mas ainda
pressionado. O IPCA encerrou mar¢co em 0,71% e 4,65% no acumulado de 12 meses. O Ibovespa fechou em -2,91%
acumulando perdas acima de 7% no ano e o délar teve queda de -2,45% no més.

O desempenho da renda variavel e do délar foram detratores de resultado neste més. Ja a renda fixa, refletindo a
expectativa de corte nos juros, apresentou boa performance nos dois planos e superaram os indices de referéncia
em marco.

ENQUADRAMENTO LEGAL

foi observado pela Consultoria Aditus um desenquadramento perante a Politica
de Investimentos de 2023. O desenquadramento apontado se refere a alocacdo em Inv. Estruturados de 9,93%,
abaixo do percentual minimo estipulado na Pl de 2023 (10%). A diretoria da Inovar Previdéncia informa que
devido a valorizacao da carteira de Renda Fixa, houve um desenquadramento passivo em relacdo a Politica de
Investimentos.

« Plano FAMILIA (categoria CD): foi observado pela Consultoria Aditus um desenquadramento perante a Politica
de Investimentos de 2023. O desenquadramento apontado se refere a alocacao em Inv. Estruturados de 9,24%,
abaixo do percentual minimo estipulado na Pl de 2023 (10%). A diretoria da Inovar Previdéncia informa que
devido a valorizacao da carteira de Renda Fixa, houve um desenquadramento passivo em relacdo a Politica de
Investimentos.

De acordo com a Resolugdo CMN ne 4.994, datada de 24 de marco de 2022, especificamente no Art. 35° § 19, os desenquadramentos observados nesta resolu¢ao devem ser
devidamente corrigidos em um prazo maximo de dois anos a partir da identificacdo da ocorréncia do desenquadramento.
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Composicao dos Investimentos

PLANO INOVAR PREVIDENCIA

R$ TOTAL MARCO ANO o
COMPOSICAO DA CARTEIRA/ (MILHARES) (%) COMPARATIVO/ ANO

Consolidado 1.104,10 100,0 0,5 1,3 2,6 INPC + 2,96%a.a.
Renda Fixa 811,90 73,54 1,53 3,60 3,62 Ponderacao 1
Carteira Prépria Titulos Pablicos 320,64 29,04 1,73 3,71 3,66 (80%:'(’:3;;,’;?2; A
Carteira Prépria Titulos Privados 123,55 11,19 1,70 3,87 3,77 IPCA + 6,72% a.a.
Fundo exclusivo BNP 58,41 5,29 1,36 3,47 3,71 IPCA+ 6,50%a.a.
Fundo exclusivo Vinci 70,10 6,35 1,61 4,35 3,71 IPCA+ 6,50%a.a.
Fundo exclusivo Bradesco 71,66 6,49 1,11 2,72 3,51 CDI + 1,00% a.a.
Fundo liquidez Itat 167,54 15,17 1,16 3,23 3,25 CDI
Renda Variavel 120,86 10,95 -2,80 -6,98 -7,16 Ibovespa
Fundo exclusivo Vinci 61,08 5,53 -2,63 -6,92 -7,16 Ibovespa
Fundo exclusivo XP 59,79 5,41 -2,98 -7,04 -7,16 Ibovespa
Estruturado 109,62 9,93 -0,12 0,49 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Fundo SPX 27,90 2,53 -0,64 1,71 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Fundo Itau Hedge Plus 17,78 1,61 1,29 0,92 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Fundo Absolute Vertex 32,50 2,94 0,69 1,31 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Fundo Ibiuna Hedge 16,65 1,51 -1,50 -1,62 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Fundo Giant 14,80 1,34 -1,94 -1,47 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Exterior 61,70 5,59 -2,25 -5,18 -1,09 DOLAR + 6,50%a.a.
Fundo exclusivo Turim 61,70 5,59 -2,25 -2,90 -1,09 DOLAR + 6,50%a.a.
Caixa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Caixa e Provisoes

Ponderacao 1:37,16% (IPCA + 5,95% a.a.) + 16,63% (IPCA + 6,72% a.a.) + 16,01% (IPCA + 6,50% a.a.) + 12,24% CDI + 9,11% IMA-B + 8,86% (CDI + 1,00% a.a.)
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Composicao dos Investimentos
posicao dos |
PLANO FAMILIA INOVAR
Consolidado 6.094,77 100,0 0,37 1,1 3,5 CDI + 1% a.a.
Renda Fixa 4.579,13 7513 1,19 3,14 3,61 Ponderagéao 1
Fundo exclusivo BNP 440,37 7,23 1,36 3,47 3,71 IPCA+ 6,50%a.a.
Fundo exclusivo Vinci 441,20 7,24 1,61 4,35 3,71 IPCA+ 6,50%a.a.
Fundo exclusivo Bradesco 2.313,72 37,96 1,11 2,72 3,51 CDI + 1,00% a.a.
Fundo liquidez Itau 1.383,84 22,71 1,16 3,23 3,25 CDI
Renda Variavel 674,04 11,06 -2,81 -6,99 -7,16 Ibovespa
Fundo exclusivo Vinci 337,21 5,53 -2,63 -6,92 -7,16 Ibovespa
Fundo exclusivo XP 336,84 5,53 -2,98 -7,04 -7,16 Ibovespa
Estruturado 562,75 9,23 -0,54 0,40 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Fundo SPX 186,07 3,05 -0,64 1,71 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Fundo Absolute Vertex 191,04 3,13 0,69 1,31 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Fundo Ibiuna Hedge 107,96 1,77 -1,50 -1,62 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Fundo Giant 77,68 1,27 -1,94 -1,47 4,02 CDI + 3,00% a.a.
Exterior 278,84 4,58 -2,25 -5,18 -1,09 DOLAR + 6,50%a.a.
Fundo exclusivo Turim 278,84 4,58 -2,25 -2,90 -1,09 DOLAR + 6,50%a.a.
Caixa 0,00 0 0,00 0,00 0,00 Caixa e Provisées

Ponderacao 1: 59,28% (IPCA + 6,50% a.a.) + 33,49% (CDI + 1,00% a.a.) + 7,23% CDI
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Supervisao Baseada em Riscos

Com apoio da consultoria financeira Aditus, a Inovar Previdéncia realiza o controle de boa parte dos riscos
financeiros da Entidade, como risco de mercado, crédito, liquidez, concentracao e legal.

Através de metodologia proprietdria, a consultoria apura a perda maxima da carteira (o VaR), utilizado como
métrica de risco de mercado do plano de beneficios administrado pela Inovar.

Além deste, sao apuradas mensalmente as alocacdes em titulos privados e seus respectivos ratings, dessa forma
mensuramos o risco de crédito de ativos ja investidos em veiculos proprietarios e terceirizados.

De maneira gerencial, controlamos também o risco de liquidez ndo somente através do controle de fluxo de caixa
demandado para cumprimentos das obrigacdes administrativas e projecdes de pagamentos de beneficios e
dados histéricos de retiradas, mas também da liquidez de mercado de cada papel investido em caso de eventual
necessidade de venda antes de seu vencimento.

Verificamos, ainda, a concentracdo em cada ativo e emissor (ou contraparte), tanto dos investimentos realizados
diretamente em carteira como dos que sao realizados por gestores terceirizados. Dessa forma, consolidamos
todas as aplicagdes, possibilitando o acompanhamento até o ultimo nivel no plano. A INOVAR acompanha,
também, o risco legal em relagcdo aos limites de alocacao por segmento em relacao a legislacdo e sua Politica de
Investimentos aprovada.

LIQUIDEZ

PLANO INOVAR PREVIDENCIA

Até 21 d.u. 46,9 10,0
até 252 d.u. 61,7 20,0 OK
até 1260 d.u. 76,5 30,0 OK
PLANO FAMILIA INOVAR
m
Até 21 d.u. 77,6 10,0
até 252 d.u. 83,0 20,0 OK
até 1260 d.u. 89,5 30,0 OK
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RISCO DE MERCADO - VaR E STRESS TEST

Perda Maxima (V@R e Stress Test)

I VaR Consolidado - Plano Inovar Hll VaR Consolidado - Plano Familia Inovar
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POLITICA DE INVESTIMENTOS
PLANO INOVAR PREVIDENCIA
SEGMENTO DE ALOCACAO ALOCACAO LIMITE LIMITE
APLICAGCAO ATUAL (%) OBJETIVO (%) INFERIOR (%) SUPERIOR (%)
Renda Fixa
Renda Variavel 11 12 9 16
Estruturado 10 14 10 15
Exterior 6 6 5 9
Imoveis 0 0 (1] 7
PLANO FAMILIA INOVAR RESOL. 4.994
SEGMENTO DE ALOCAGAO ALOCAGAO LIMITE LIMITE LIMITE
APLICAGAO ATUAL (%) OBJETIVO (%) INFERIOR (%) SUPERIOR (%) MAXIMO (%)
Renda Fixa 100
Renda Variavel 11 12 9 16 70
Estruturado 9 14 10 15 20
Exterior 5 5 4 9 10
Imoveis 0 0 (1] 7 20
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Maiores Concentracgoes por Contraparte

PLANO INOVAR

FAIXA
0
m ALOCAGRO o RATING

Banco Bradesco S.A. 106.466.709 Faixa 1
Banco Safra S.A. 16.087.086 1,5 Faixa 1
Banco BTG Pactual S.A. 12.035.943 1,1 Faixa 2
Vale S.A. 9.893.456 0,9 Faixa 1
Itai Unibanco Holding S.A. 9.327.722 0,8 Faixa 1

PLANO FAMILIA INOVAR

FAIXA &
0
“ ALOCAGAO o RATING M HOTS AENERS

Banco Bradesco S.A. 210.757 Faixa 1 Faixa 1 AAA
Itat Unibanco Holding S.A. 151.857 2,5 Faixa 1 Faixa 2 AA- até AA+
. .. . FITCH
C'IiEE.P Cla.Transmlssao Energia 65.610 11 Faixa 1 Faixa 3 A-até A+ S&P
Elétrica Paulista MOODYS
Vale SA. 55.158 0,9 Faixa 1 Faixa4 ~ BBB-atéBBB+
Banco Santander (Brasil) S.A. 49.205 0,8 Faixa 1 Faixa 5 BB- até BB+
EXPOSI;AO EM CREDITO PRIVADO
Exposicao em Crédito Privado (% PL)
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5 MAIORES COTAS DE FUNDO
N s T
Plano INOVAR 1.104.095.933 100,0 100,0

FUNDO LIQUIDEZ ITAU 167.543.869 15,2 0,47
FUNDO EXCLUSIVO BRADESCO 71.658.871 6,5 96,87
FUNDO EXCLUSIVO VINCI RF 70.099.039 6,3 99,37
FUNDO EXCLUSIVO TURIM 61.704.572 5,6 99,55
FUNDO EXCLUSIVO VINCI RV 61.077.704 5,5 99,45
Plano FAMILIA INOVAR 6.094.769 100,0 100,0
FUNDO EXCLUSIVO BRADESCO 2.313.718 38,0 3,13
FUNDO LIQUIDEZ ITAU 1.383.843 22,7 0,00
FUNDO EXCLUSIVO VINCI RF 441.196 7,2 0,63
FUNDO EXCLUSIVO BNP 440.372 7,2 0,75
FUNDO EXCLUSIVO VINCI RV 337.206 5,5 0,55

MAIORES EXPOSICOES EM ACOES

Plano INOVAR 120.863.214 100,0
Vale S.A. 9.878.549 8,2
Petroleo Brasileiro S.A. Petrobras 6.917.577 57
Itat Unibanco Holding S.A. 5.537.370 4,6
Centrais Elétricas Brasileira S.A. Eletrobras 3.447.222 2,9
Equatorial Energia S.A. 3.422.206 2,8
Plano FAMILIA INOVAR 674.043 100,0
Vale S.A. 55.059 8,2
Petréleo Brasileiro S.A. Petrobras 38.407 57
Itat Unibanco Holding S.A. 31.197 4,6
Centrais Elétricas Brasileira S.A. Eletrobras 19.344 2,9
Equatorial Energia S.A. 19.055 2,8
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INOVAR PREVIDENCIA NAS REDES SOCIAIS!

Nossa entidade esta presente nas redes

sociais, clique nos icones ao lado para m u n O. J/inovarprevidencia

seguir ou curtir nossas paginas:

INOVAR PREVIDENCIA - SOCIEDADE DE
PREVIDENCIA PRIVADA

Diretoria Executiva: Cleber Diniz Nicolav (Superintendente e AETQ) e Francisco Coimbra Carneiro Pereira (Diretor

Financeiro).
Administracao: Camila Guillen, Daniele Oliveira, Maiara Lima, Marcos Sousa, Regianne Costa, Renan Dioclecio, Ricardo
Cabrera, Roberta Ofrfila, Silvia Lopes e Tamires Daldlio.

Atendimento: Rua Correia Dias, 184 - 7° Andar - Conj.71 - Paraiso, SP - CEP 04104-000

@ @ (11) 4210-2420 @ contato@inovarprevidencia.com.br G www.inovarprevidencia.com.br

Supervisao

SPREVIC

Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar

Monitoramento Aditus


https://www.instagram.com/inovarprevidencia/?hl=pt
https://www.facebook.com/inovarprevidencia/
https://www.youtube.com/channel/UCHdXxKSu2wQeA7jAkVqs-9g
https://www.linkedin.com/company/inovarprevidencia
https://www.facebook.com/inovarprevidencia
https://www.instagram.com/inovarprevidencia/
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